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Zmiana perspektywy ratingu kredytowego
Banku Millennium S.A. ze stabilnej na negatywna

DZIAtANIE RATINGOWE

Warszawa, 9 paidziernika 2019 r. — Agencja ratingowa EuroRating zmienita perspektywe
ratingu kredytowego Banku Millennium S.A. ze stabilnej na negatywna. Rating zostat
utrzymany na niezmienionym poziomie BB+.

UZASADNIENIE

Okreslenie perspektywy ratingu Banku Millennium S.A. jako negatywnej zwigzane jest ze wzrostem
ryzyka niekorzystnych rozstrzygnie¢ prawnych w zakresie hipotecznych kredytéow walutowych,
ktérych duzy portfel bank posiada.

Wydane 3 pazdziernika 2019 r. orzeczenie Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej (TSUE)
w sprawie traktowania przez sgdy umow na kredyty hipoteczne indeksowane do walut obcych
zawierajgcych klauzule niedozwolone moze by¢ bowiem potencjalnie bardzo niekorzystne
dla bankow.

TSUE uznat, ze postanowienia uméw kredytu dotyczace przeliczen walutowych, ktdre nie pozwalaja
w sposéb jednoznaczny ustali¢ kursu walut, sg nieuczciwe. Trybunat wskazat rowniez, ze przepisy
europejskiej dyrektywy o nieuczciwych warunkach umoéw nie pozwalajg na uzupetnianie przez sad
krajowy luki wynikajgcej z uznania postanowien umowy za niedozwolone tzw. klauzulami
generalnymi. Oznacza to, ze sad nie moze zastepowac nieuczciwych postanowien dotyczgcych
np. przeliczen walutowych postanowieniami odwotujgcymi sie np. do sredniego kursu waluty obcej
w NBP, wbrew woli konsumenta.

Ze wzgledu na fakt, ze klauzula indeksacyjna jest istotng czescig umowy, sad moze uznaé taka umowe
za niewazng, co spowoduje koniecznos$¢ rozliczenia sie stron umowy. Kredytobiorca bedzie mogt
domagac sie zwrotu wszystkich dokonanych na rzecz banku ptatnosci, bank z kolei bedzie miat prawo
zazgdac zwrotu wyptaconej kwoty w ztotych. Wyrok TSUE daje takze mozliwo$é przewalutowania
kredytu na zfote po kursie jego udzielenia, przy zachowaniu wysokosci oprocentowania LIBOR, jezeli
po tej operacji umowa gospodarczo i prawnie moze nadal obowigzywac.

Oba powyzsze najbardziej prawdopodobne sposoby rozwigzywania sporéw sgdowych pomiedzy
kredytobiorcami a bankami skutkowaé bedg dla kredytodawcy potencjalnie bardzo wysokimi
kosztami, z uwagi na duzg obecnie niekorzystng réznice kursu franka szwajcarskiego w stosunku
do jego ksztattowania sie w okresie, kiedy zostato udzielonych najwiecej kredytow denominowanych
w tej walucie (tj. w latach 2006-2008).
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EuroRating zaznacza, ze jakkolwiek dotychczas jedynie niewielka liczba kredytobiorcow walutowych
skierowata do sgdow pozwy przeciwko bankom, to bardzo korzystne dla konsumentéw orzeczenie
TSUE wigze sie z potencjalnym ryzykiem duzego wzrostu liczby pozwow klientow bankéw
w przysztosci.

Bank Millennium nalezy przy tym do bankéw z najwyzszym udziatem walutowych kredytéw

hipotecznych we franku szwajcarskim. Wedtug stanu na koniec Il kwartatu 2019 r. kredyty te
stanowity ok. 22 proc. fgcznego portfela kredytowego banku.

Agencja wskazuje, ze z uwagi na fakt, iz nie wiadomo jaka cze$¢ kredytobiorcow walutowych
zdecyduje sie ostatecznie na ztozenie pozwu przeciwko bankowi, a takze jakie bedg statystyki
dotyczgce rozstrzygnie¢ tych sporow przez polskie sgdy, trudno jest obecnie oszacowa¢ mozliwe
koszty, jakie Bank Millennium maégtby z tego tytutu poniesé. EuroRating zakfada jednak,
ze (m.in. z uwagi na przewlektos¢ postepowan sgdowych) koszty te beda roztozone na co najmniej
kilka lat. Niemniej jednak zdaniem agencji wigza¢ sie to bedzie dla banku z ryzykiem istotnego
pogorszenia rentownosci oraz ostabienia sytuacji kapitatowej banku.

NEGATYWNA PERSPEKTYWA RATINGU

Negatywna perspektywa ratingu oznacza, iz wedtug obecnych ocen agencji ratingowej EuroRating
prawdopodobienistwo obnizenia nadanego bankowi ratingu w horyzoncie kolejnych 12 miesiecy
jest obecnie wieksze niz 1:3.

PODATNOSC NADANEGO RATINGU NA ZMIANY

Negatywny wptyw na rating Banku Millennium mogtoby miec¢: lawinowy wzrost liczby pozwéw
hipotecznych kredytobiorcow walutowych przeciwko bankowi; wzrost odsetka niekorzystnych
dla banku rozstrzygniec tych procesow; generowanie przez bank ujemnych wynikow finansowych;
a takze ewentualny spadek wartosci kapitatu wtasnego i/lub wartosci wspotczynnikow kapitatowych.

Pozytywnie na poziom oceny ratingowej banku mogtoby wptywac: brak przetozenia niekorzystnego
orzeczenia TSUE ws. walutowych kredytéw hipotecznych na wzrost liczby pozwéw kredytobiorcow
przeciwko bankowi oraz na wzrost niekorzystnych dla banku rozstrzygnieé proceséw; ewentualne
wsparcie sektora bankowego przez organy panstwa (np. w formie ustawy skutkujgcej redukcjg
potencjalnych kosztéw zwigzanych z uniewaznianiem umow kredytow walutowych); wzrost udziatu
kapitatu wfasnego w pasywach, a takze utrzymanie regulacyjnych wspotczynnikéw kapitatowych

istotnie powyzej poziomoéw wymaganych przez nadzér finansowy.
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UJAWNIENIA REGULACYJNE

Ratingi kredytowy nadany Bankowi Millennium S.A. jest ratingiem niezamdéwionym. Oceniany podmiot nie brat udziatu
w procesie ratingowym, a proces analityczny oparty jest na informacjach dostepnych publicznie.

Prezentowany rating kredytowy jest ratingiem dla emitenta — jest ogdlng oceng wiarygodnosci kredytowej ocenianego
podmiotu i dotyczy ryzyka kredytowego jego niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzan finansowych.

Informacja o nadanym ratingu zostata przedstawiona ocenianemu podmiotowi z wyprzedzeniem. Rating zostat wystawiony
bez zmian wynikajacych z tego ujawnienia.

EuroRating uwaza zakres i jako$¢ dostepnych informacji na temat ocenianego podmiotu za wystarczajgce do nadania
wiarygodnego ratingu kredytowego. EuroRating podejmuje wszelkie niezbedne s$rodki majace na celu zapewnienie,
aby pozyskiwane informacje wykorzystywane w procesie ratingowym charakteryzowaty sie odpowiednig jakoScig oraz
aby pochodzity ze Zrddet, ktére agencja uwaza za wiarygodne. EuroRating nie ma jednakze mozliwosci sprawdzenia lub
potwierdzenia w kazdym przypadku poprawnosci, prawdziwosci oraz rzetelnosci pozyskanych informacji wykorzystywanych
W procesie oceny.

Rating nadany bankowi Bankowi Millennium S.A. jest ratingiem publicznym. Data pierwszej publikacji ratingu kredytowego dla
ocenianego podmiotu oraz petna historia ratingu sg publikowane w serwisie internetowym agencji ratingowej EuroRating
(www.EuroRating.com) w sekcji "Ratingi kredytowe", w odpowiedniej zaktadce dotyczacej ocenianego podmiotu.

Opis metodologii ratingowej stosowanej przez EuroRating do oceny ryzyka kredytowego bankdw prezentowany jest w serwisie
internetowym agenc;ji w sekcji "Ratingi kredytowe" — "Metodologia". Definicje ratingowe oraz skala ratingowa stosowana przez
EuroRating sg publikowane w serwisie internetowym agencji w sekcji "Ratingi kredytowe" — "Skala ratingowa".

Ratingi kredytowe nadawane przez agencje ratingowgq EuroRating stanowig wytgcznie wtasng niezalezng opinie agencji na temat
kondycji finansowo-ekonomicznej i ryzyka kredytowego (ryzyka niewyptacalnosci i poniesienia na jej skutek strat przez
wierzycieli finansowych) podmiotéw podlegajgcych ocenie i nie moga by¢ one traktowane w inny sposéb. EuroRating nie zajmuje
sie doradztwem inwestycyjnym, a nadawane przez agencje ratingi kredytowe nie stanowig rekomendacji kupna, utrzymywania,
badz tez sprzedazy jakichkolwiek papieréow wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych, jak réwniez nie stanowig
rekomendacji nawigzania, utrzymywania lub zaprzestania innych form wspédtpracy biznesowej z ocenianymi podmiotami.
Osoby podejmujace decyzje w oparciu o przyznane przez EuroRating ratingi robig to wytgcznie na wtasne ryzyko. Agencja
ratingowa EuroRating nie uczestniczy w zyskach, jak réwniez nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za ewentualne straty
uzytkownikdéw lub stron trzecich, jakie mogg wynikng¢ z korzystania z nadawanych przez agencje ratingow.

© Wszelkie prawa autorskie i pokrewne, zwigzane z nadawanymi ratingami kredytowymi oraz publikowanymi przez EuroRating
raportami i komunikatami ratingowymi nalezg do agencji ratingowej EuroRating.
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